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油脂油料一周新闻热点： 

资讯 1.（生长进度）美国农业部(USDA)周二公布的每周作物生长报告显示，截

至 9 月 3 日当周，美国大豆生长优良率为 61%，前一周为 61%，去年同期

为 73%。美国大豆落叶率为 11%，前一周为 6%，去年同期为 11%，五年均

值为 12%。美国大豆结荚率为 97%，前一周为 93%，去年同期为 97%，五年

均值为 96%。 

2.（出口进度）美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，美国农业部(USDA)

周二公布的数据显示，截至 2017年 8 月 31日当周，美国大豆出口检验量

为 644,909 吨，前一周修正后为 737,343 吨，初值为 716,171 吨。 2016

年 9 月 1 日当周，美国大豆出口检验量为 1,232,739 吨。 本作物年度迄

今，美国大豆出口检验量累计为 57,717,073 吨，上一年度同期 51,503,255

吨。   

3.（销售进度）美国农业部（USDA）周五公布的出口销售报告显示：截至

8月31日当周，美国2016-17年度大豆出口净销售减少366,400吨，2016-17

年度总计 2,359,000 吨大豆被结转到 2017-18 年度。 

4.（豆油出口）美国农业部（USDA）周五公布的报告显示：截至 8 月 31

日当周，美国 2016-17 年度豆油出口净销售 300 吨，2017-18 年度豆油出

口净销售 600 吨。当周，美国 2016-17 年度豆油出口装船 7,300 吨。  

5.（食用植物油）海关总署 9月 8日公布，中国 8月份进口食用植物油 52

万吨，7月份进口食用植物油 26.8 万吨。1-8月份食用植物油进口总量为

356.1 万吨；去年同期累计为 343.2 万吨，同比增加 3.8%。 

 

美盘：本周美豆因主产区天气偏干及出口销售强劲提振走高，但周五期价下

挫回吐前期涨幅，周线整体收阳，伴随较长上影线。因 USDA 报告未出，虽单产利

空因素已基本消化，但市场仍持谨慎态度，目前期价仍受 40 日均线压制，期价未

突破 970 一线。 

内盘：本周豆粕周线收阳，伴随较长上影线。受美豆带动周初及周中期价连

续上行,突破 20 日均线，后因周五盘面资金流出，期价下破多条均线收中阴线，

MACD 红柱逐渐缩短，基本回吐前期涨幅，短期内周线暂受 5日均线压制。菜粕本

周收阳，周五收长阴线回吐本周涨幅，且成交量持续放大，市场空头情绪渐浓，

短期均线趋于粘合，期价上方均线出现死叉。本周连豆周线收阴，期价仍保持震

荡下行趋势，MACD 绿柱逐渐扩大，短期期价暂受 10 日均线压制，上方均线压力

明显。  

油脂本周整体下跌，前三个交易日表现偏强，后两个交易日大幅下跌，回吐

前几日涨幅。马棕油本周上涨至前期高位，但马币走强及豆油疲软拖累棕榈油价

豆粕弱势震荡  油脂滞涨回调 
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格，涨势有所放缓，关注周一 MPOB 马棕油供需报告。连棕油走势弱于马盘，本周

最后一个交易日大幅下跌，20 日线暂时对期价支撑，震荡偏空思路对待。豆油未

能突破 6400 整数大关，回落至 20 日线之下，建议 6300 上多下空。菜油在 7000

附近震荡徘徊，但本周最后一个交易日跌破上升趋势线，MACD绿柱扩大，预计短

期以回调为主，建议平多转为短线震荡偏空操作。 
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一、油脂油料行情回顾 

图 1 油脂油料本周涨跌幅  

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究   

  

图 2 油脂油料近一个月涨跌幅 

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究 

本周油脂油料期价震荡运行，粕稍强于油，表现由强到弱依次排列为菜粕>豆粕>大

豆>棕榈油>豆油>菜籽油。近一个月来看，油强粕弱，强弱排列为棕榈油>菜籽油>豆油>

大豆>菜粕>豆粕。 
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二、美豆期价影响因素 

2.1 美国未来周度与月度温度降雨情况 

图 3 美国天气预测                                 

温度 2017 年（9月 14 日---9 月 20日）         降水 2017 年（9月 14 日---9 月 20 日） 

 

温度 2017 年（8月 31 日---9 月 31日）         降水 2017 年（9月 31 日---9 月 31 日） 

 

 

数据来源：USDA  南华研究 

美国 9 月 14-20 日天气状况预测：大豆主产区中西部偏东地区气温距平历史均值高

33%-50%，其中南达科他州偏西部较为干旱，距平历史均值高 60%左右。主产区气温较上

周有所升高，天气不再凉爽；主产区大部分地区降水处于正常偏低，距平历史均值低

33%-50%，其中爱荷华州及伊利诺伊州降水较上周下降较为明显。 总体上，短期主产区

天气由凉爽多雨转为干燥少雨，不利于美豆丰产，未来天气影响因素将增强。 

美国 8 月 31日-9 月 31 日天气预测：大豆主产区气温总体处于正常水平，其中爱荷

华州偏凉爽，距平历史均值低 30%-40%，但南北达科他州气温较高，距平历史均值高
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30%-40%；降水距平历史均值有所下降，主产区中部地区距平历史均值低 50%-60%，总体

降水距平历史均值低 40%-50%。未来美豆主产区降水减少，但对美豆生长暂未有明显抑

制作用。  

 2.2 美豆生长状况 

美国农业部(USDA)周二公布的每周作物生长报告显示，截至 9月 3日当周，美国大

豆生长优良率为 61%，前一周为 61%，去年同期为 73%。美国大豆落叶率为 11%，前一周

为 6%，去年同期为 11%，五年均值为 12%。美国大豆结荚率为 97%，前一周为 93%，去年

同期为 97%，五年均值为 96%。本周优良率较上周持平，总体生长状况处于预期之内较

为稳定，但近期美豆主产区天气不利于美豆生长，后期生长状况存在较大下行概率。 

图 4 美豆生长状况                                          

 

数据来源：USDA  南华研究 

2.3 美豆出口趋增，市场竞争加剧 

图 5 周度出口净销售（单位:吨 ）           图 6 周度出口检验量（单位:千蒲式耳） 

  

数据来源：USDA  南华研究 
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美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，美国农业部(USDA)周二公布的数据显示，

截至2017年8月31日当周，美国大豆出口检验量为644,909吨，前一周修正后为737,343

吨，初值为716,171吨。 2016年9月1日当周，美国大豆出口检验量为1,232,739吨。 本

作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 57,717,073 吨，上一年度同期 51,503,255

吨。   

2.4 基金连续减多，期价震荡下行 

图 7 美豆基金持仓和期价对比                           

 

数据来源：CFTC 南华研究 

美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机基金在大豆期货和期权市

场减持净多单。截至 2017 年 9 月 5 日的一周，投机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）

大豆期货以及期权部位持有净空单 11,944 手，比上周的 28,367 手减少 16,423 手。目

前基金持有大豆期货和期权的多单 84,903 手，上周 78,404 手；持有空单 96,847 手，

上周是 106,771 手。大豆期货期权空盘量为 816,962 手，上周是 798,548 手。CFTC 净空

单减持，空头行情趋势减弱，市场利空逐渐消化，USDA 供需报告未出，市场较为谨慎。 

 

三、豆粕期价影响因素 

3.1 大豆到港成本整体小幅上涨 

本周大豆到港成本小幅下降，美湾大豆到港完税价下降 40 元/吨，美西大豆到港完

税价下降 50 元/吨,巴西大豆到港完税价下降 30 元/吨，阿根廷大豆到港完税价下降 60

元/吨。因新豆即将上市及南美大豆销售提速，农户挺价意愿减弱，对市场有卖压，进

口大豆成本开始下降。  
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表 1  9 月 6 日大豆到港成本价                    

 

数据来源：天下粮仓 南华研究 

表 2  9 月 9 日大豆到港成本价                 

 
数据来源：天下粮仓 南华研究 



 

 

  油脂油料周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

3.2 国内大豆压榨量及豆粕库存一览  

图 8 大豆压榨量及开机率（单位:吨）              图 9 豆粕商业库存（单位:万吨） 
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数据来源：天下粮仓 南华研究 

本周进口大豆库存量有所下降，截止 9 月 8 日，国内进口大豆库存总量 723.35 万

吨，较上周 737.85 万吨减少 14.5 万吨，降幅 1.96%，但仍较去年同期增长 7.18%。 

本周国内油厂开机率有所提高，全国油厂大豆压榨总量 1819100 吨（出粕 1446184

吨，出油 327438 吨），较上周增加 76400 吨，增幅 2.3%，当周大豆压榨产能利用率为

50.85%，较上周减少 0.51 个百分点。 

3.3 大豆压榨利润有所好转 

图 10 大豆油厂压榨利润（单位:元/吨） 

 

数据来源：WIND 南华研究 
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本周压榨利润有所好转，目前美湾大豆完税价 3190 元/吨，美西大豆完税价在

3120-3150 元/吨，巴西大豆完税价 3140-3200 元/吨，阿根廷完税价在 3070-3160 元/吨。

因美豆走弱及人民币强势升值，本周压榨利润有做好转，油厂采购较积极。 

3.4 生猪价格以及养殖利润 

图 11 外购仔猪养殖利润及猪肉价格               图 12 生猪月度存栏率同比增减 

  

资料来源：农业部畜牧业司  南华研究 

c 

本周生猪价格为 14.35 元/千克，较上周下跌 0.76%;猪肉价格为 22.14 元/千克，下

跌 0.27%;仔猪价格为 36.55 元/千克，较上周下跌 0.79%;二元母猪价格为 1777.39 元/

头，下跌 3.85%。本周猪粮比为 7.83：1，较上周上涨 0.02。玉米价格为 1.84 元/公斤，

较上周下跌 0.01 元/公斤。本周自繁自养盈利 319.82 元/头，较上周下跌 40.15 元/头。 

本周生猪均价下跌，全国猪价整体呈现南高北低态势。本周养殖户生猪出栏积极性

尚可。虽北方天气转凉，南方气温也有所下降，猪肉需求有所回升，但市场整体需求好

转仍不明显，猪价持续震荡。9 月上旬，企业节前备货将逐渐开启，猪价缓慢上涨的趋

势暂不改变，但今年中秋、国庆假期重合，理论上将不利于生猪产品的节日消费。9 月

中下旬企业节前备货将逐渐结束，猪价或经历一次震荡调整的过程。 
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四、豆粕后市展望 

图 13 美豆 11 合约日线走势图 

 
资料来源：博易大师 

 

图 14 大连豆粕 1801 日线走势图 

 

资料来源：博易大师 

 

本周豆粕周线收阳，伴随较长上影线。受美豆带动周初及周中期价连续上行,突破

20 日均线，后因周五盘面资金流出，期价下破多条均线收中阴线，MACD 红柱逐渐缩短，

基本回吐前期涨幅，短期内周线暂受 5日均线压制。虽油厂豆粕库存连续 5周下降，但

因压榨利润好转，进口需求加大及开机率的回升，豆粕库存下降空间有限，且下游需求

没有得到明显好转，预计短期期价反弹动力不足，建议以震荡偏空思路对待。菜粕本周
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收阳，周五收长阴线回吐本周涨幅，且成交量持续放大，市场空头情绪渐浓，短期均线

趋于粘合，期价上方均线出现死叉。预计前期空单继续持有，2250 止损，本周连豆周线

收阴，期价仍保持震荡下行趋势，MACD 绿柱逐渐扩大，短期期价暂受 10 日均线压制，

上方均线压力明显。预计短期期价仍以弱势下行为主，建议前期空单布局继续持有，3940

止损。  

五、油脂期价影响因素 

5.1 马棕油季节性增产 

图 15 马来西亚棕榈油产量（单位:吨）        图 16 马来西亚棕榈油库存（单位:吨） 
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资料来源：WIND 资讯 南华研究 

图 17 马棕油月度出口量 （单位:万吨）        图 18 棕榈油进口分国别（单位：吨）  

 

 

 

截至 9 月 8日的一周里，亚洲棕榈油现货市场报价上涨。2017 年 9 月交货的 24 度

精炼棕榈油报价为 692.5 美元/吨，比一周前上涨 20美元；10 月报价为 692.5 美元/吨，
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比一周前上涨 22.5 美元；11 月到 12 月的报价为 692.5 美元/吨，比一周前上涨 22.5

美元；1月到 3月报价为 695 美元/吨，比一周前上涨 22.5 美元。出口方面，船运调查

机构 ITS 公布的数据显示，马来西亚 8 月份棕榈油出口预计为 1,243,361 吨，较上月增

长 0.32%。船运调查机构 SGS公布的数据显示，马来西亚 8月棕榈油出口量为 1，259，

240 吨，较前月的 1，260，143吨下滑 0.1%。调查显示，2017 年 8 月份马来西亚棕榈油

库存可能连续第二个月增加，接近 200 万吨，因为棕榈油产量仍接近两年来的最高水平。

马来西亚是全球第二大棕榈油生产国。库存增加可能拖累马来西亚棕榈油价格。MPOB

将于 9月 11日公布 8月数据。 

5.2 国内棕榈油库存趋增 

图 19 棕榈油进口利润（单位:元 /吨）        图 20 棕榈油港口库存（单位：万吨）  

 
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

国内棕榈油库存不断增加，根据天下粮仓统计数据显示，截至 9月 8日，全国港口

食用棕榈油库存总量 34.18 万吨，较前一日增 1.6%，较上月同期的 29.3 万吨增 4.88

万吨，增幅 16.7%。后期国内棕榈油库存仍是上升趋势，船期监测显示，8 月棕榈油到

港量在 40 万吨左右，9月在 40～45 万吨，超过目前国内月均 30～35 万吨需求量，预计

9月底棕榈油库存将升至 40 万吨左右。后期国内棕榈油库存仍是上升趋势。近期国内贸

易商仍在继续采购四季度船期棕榈油，加之冬季为棕榈油需求淡季，30～35 万吨的四季

度月均到港量可以满足当前国内棕榈油需求。 

5.3 菜油压榨利润好转 

本周国产油菜籽压榨仍处于亏损状态，进口油菜籽压榨利润有所好转，国产油菜籽

压榨亏损 1223.3 元/吨，进口油菜籽压榨获利 50.8 元/吨。现货价格方面，本周国内进

口菜籽压榨的菜油价格相比上周涨跌互现，国产菜油维持稳定，四级进口菜油价格窄幅

变化。截至周五，长江中下游地区国产四级菜油出厂报价在 7200—8200 元/吨，较上周

维持稳定，沿海地区进口四级菜油报价 6610—67600 元/吨，较上周下跌 50—60 元/吨，

内陆区域进口四级菜油价格在 6800—6950 元/吨，较上周维持稳定。 

受菜油成交量下滑以及菜籽开机率回升的双重影响，菜油库存小幅增加，截止 9 月

8 日，两广及福建地区菜油库存增加至 12.35 万吨，较上周 12.13 万吨增加 1.81%。远期
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来看，菜油供应面临一定压力，因为原料油菜籽库存下降，国内沿海进口菜籽总库存下

降至 40 万吨，较上周的 44.8 万吨减少 10.71%，较去年同期减少 25.93%。其中两广和福

建地区菜籽库存降至 29.6 万吨，较上周的 36.8 万吨，减少 19.56%，较去年减少 19.57%。 

 

图 21 油菜籽进口压榨利润（单位:元/吨）     图 22 菜油现货价格（单位:元/吨） 
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国产菜油压榨利润 进口菜油压榨利润
 

资料来源：WIND 资讯 南华研究 

5.4 油粕比和三大油脂价差对比 

图 23 油粕比六年对比                       图 24 三大油脂价差对比 

 

资料来源：WIND 资讯 南华研究 

  

 

 

 



 

 

  油脂油料周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 14 

图 25 豆棕价差年度变化对比图                 图 26 菜豆价差年度变化对比图        

 

资料来源：WIND 资讯 南华研究 

 

国内豆油豆粕比目前在 2.33 附近，环比上月增加了 0.11 个百分点，油脂比粕稍强。

上周开机率继续下降，主要是因环保检查停机油厂仍处于停机中，加上因豆粕出货仍较

慢，上周因豆粕胀库及停机检修的油厂再次增多，但总体开机率仍处较高水平位。进入

9 月初，环保检查基本结束，因环保检查停机的油厂及豆粕胀库短暂停机的油厂将陆续

恢复开机，未来两周油厂开机率将重新回升，周度压榨量将分别在 186 万吨、193 万吨。

目前豆油库存处于下降中，但仍处较高水平位，截至 9月 7日，国内豆油商业库存总量

136.5 万吨，较上周同期降 3.14%，较去年同期增 14.23%。 

本周油脂均有所回落，菜油领跌。1 月合约上，豆油与棕榈油价差缩小 10 个点至

816，菜油与棕榈油价差缩小了 64个点至 1398，菜油与豆油价差缩小了 54个点至 582。 

六、油脂后市展望 

图 27 棕榈油 1801 合约日线走势图 

 

资料来源：博易大师 
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图 28 豆油 1801 合约日线走势图 

 

资料来源：博易大师 

图 29 菜籽油 1801 合约日线走势图 

 

资料来源：博易大师 

 

油脂本周整体下跌，前三个交易日表现偏强，后两个交易日大幅下跌，回吐前几日

涨幅。马棕油本周上涨至前期高位，但马币走强及豆油疲软拖累棕榈油价格，涨势有所

放缓，关注周一 MPOB 马棕油供需报告。连棕油走势弱于马盘，本周最后一个交易日大

幅下跌，20 日线暂时对期价支撑，震荡偏空思路对待。豆油未能突破 6400 整数大关，

回落至 20 日线之下，建议 6300 上多下空。菜油在 7000 附近震荡徘徊，但本周最后一

个交易日跌破上升趋势线，MACD绿柱扩大，预计短期以回调为主，建议平多转为短线震

荡偏空操作。
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